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  بانكداري اسلامي نوين درآمدي بر كتاب
 رويدر مبادلات و معاملات خود، پ يمذهب شيمسلمانان با هر گرا ربازيد از

 يو بانكدار يمذهب خود بوده اند. با به وجود آمدن نظام مال عتياصول شر
را  يربو ياصول باعث شد تا مسلمانان نظام مال نيمتعارف در جهان غرب، هم

 .نديمان يبانك ها خوددار نيدر ا يگذار هيكرده و از سرما ميتحر
طمع بانكداران و  ا،يمسلمانان در سرتاسر دن يبالا تيتوجه به جمع با

سو و تلاش  كيمسلمانان از  يها هيداران جهت استفاده از سرما هيسرما
بر  قيبه بانك با تطب هيشب يسازوكار جاديا يمسلمان در راستا شمندانياند

 يدر جهان اسلام از سو يو مال يمبادلات پول ليجهت تسه عتياصول شر
 جاديو ا ياسلام يو بانكدار يباعث شد تا حركت به سمت نظام مال گر،يد

 .رديسرعت گ ايدر سرتاسر دن عتيمنطبق بر اصول شر يمحصولات مال
 يمحصولات مال شتريغرب و ثبات ب ياقتصاد رياخ يها پس از بحران نيهمچن
حوزه  نيها، توجه به ا بحران نيا يط يمحصولات مال ريبا سا سهيدر مقا ياسلام

محصولات  ريشاهد رشد چشمگ رياخ يها قوت گرفت و در سال شياز پ شيب
 ينيبشيپو  ميهست يبه طور كل ياسلام يو صنعت خدمات مال ياسلام يمال
 .تداوم داشته باشد زيرو ن شيپ يها رشد در سال نيا شود يم

و » هانديمحصولات و فرا ن،ينو ياسلام يبانكدار«رو كه با عنوان شيكتاب پ
 رياست قابل تقد يشون در چهارده فصل نگاشته شده است، تلاش يتوسط ناتال
 نيدر ا سندهيو محصولات آن .نو ياسلام ينظام بانكدار يمعرف يدر راستا

اصول  حيتشر با ،ياسلام يو بانكدار يمال نيتام خچهيتار انيكتاب ضمن ب
ها در  و كاربرد آن عيتوز ،ياسلام يمحصولات مال يبه معرف ،ياسلام ياقتصاد

 نيا ميمفاه يپردازد. اگرچه برخ يم يمال نيمختلف صنعت تام يهانديفرا
آن به درك  ي ما سازگار نباشد، اما مطالعه يفقه يكتاب ممكن است با مبان

 .كند يم يانيدر جهان كمك شا ياسلام يحاكم بر نظام مال يفضا
  
  

درآمدی بر کتاب بانکداری اسلامی نوین
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و دكتر  يدهكردرئيسي دكتر  غيدر يب يها از تلاش يضمن قدردان انيپا در
اثر را فراهم نمودند، مطالعه  نيانتشار ا نهيخود، زم قيدق ي شاهباز كه با ترجمه

جهت شناخت  ياسلام يمال ي مندان حوزه كتاب به پژوهشگران و علاقه نيا
  .شود يم هيحاكم بر جهان، توص ياسلام يبهتر نظام مال

  
  

 يآباد صالح يعل
 رانيا ياسلام يانجمن مال سيرئ
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  نويسنده سپاسگزاري
كتاب بسيار ارزشمندي را از  اسلامي مالي مينأت ي درباره در آغاز مطالعه

 هاي بخش سايرتطبيق آن با  ي نحوهمورد رد مهمي بسيار نكات كهدست دادم 
دسترسي به آن  اينكه به باتوجه. كرد مي ارائهو چگونگي آن  مالي مينأت صنعت

 از اي مجموعه آوري جمع بهاقدام  ،ميسر نشدبعدها هرگز كتاب ارزشمند 
 بادر اين باره . بود كتاب اين گيري شكل آغازين ي نقطه كهكردم  ها نوشته
دوستانم  بهترين وبه بحث و تبادل نظر پرداختم  جهان سراسر زي ابسيار افراد
 دانشجويان، بازخوردهاي هب من. دكردن ارائه يتوجه جالب هاي ديدگاه و نكات

 را يباارزش اطلاعات هيچ كه اميدوارم و دادم گوش زيادي فعالان و محققان
  .باشم نكرده حذف

 را آنچه از بسياري .كردم مي زندگي كويت و بحرين در كه شد آغاز زماني يندافر
 كه 1آرچه سيمون پروفسور مديون فراگرفتم اسلامي مالي مينأت ي درباره

 استاد زحمات مديون همچنين داشت عهده بر را مدكتراي ي نامه پايان راهنمايي
 كه يعزيز دوستان ساير فهرست هستم. ،2عبدالكريم رفعت پروفسور م،مشاور

 صفحه يك در و است طولاني بسيار دندكر حمايت و كمك كار اين در را من
 تصادفي صورت به كسي نام كه بودم نگران بسيار ،برآن علاوه .شود نمي ارائه

 قدرداني احساس از و هستيدچه كساني  كه دانيد مي خود پايان در. شود حذف
  .باخبريدنيز  من قلبي تشكر و

  .بودخواهد  من ي عهده بر حذفيات و غلط اشكال، نوع هربديهي است كه 
   

                                                                                                                                                  
1. Simon Archer 
2. Rifaat Abdel Karim 

سپاسگزاری نویسنده
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  ي نويسنده درباره
براي نهادهاي مالي مرتبط است كه  1در شركت فورمابمشاور ارشد ناتالي شون 

داري، مديريت ريسك و تنظيم قوانين و مقررات،  با تأمين مالي اسلامي، خزانه
ت مشاوران ئهياعضاي او يكي از  د.كن ارائه مياي و آموزشي  خدمات مشاوره

هاي حلال را براي  داراييمتشكل از ي وست كه پرتفولي2گذاري نوريبا سرمايه
نهاد بازار المللي  بينمركز ان در ممحقق مهناتالي كند.  ميفراهم مشتريان خود 

مين مالي اسلامي أمدرس معتبر تو همچنين انگلستان  گدر ردينواقع  3سرمايه
  است.ده كربه او اعطا  4گذاري چارترد در اوراق و سرمايهبنياد است كه 
و مدرك دكتراي است شويي  گر مالي خبره در عمليات پول يللناتالي تح

هاي اسلامي و همچنين  و بانك ها گذاري مالي بانك تخصصي در ارزش
ليسانس حقوق  مين مالي و فوقأاجرايي در بانكداري و ت تيسانس مديريل وقف

مين أسسات تؤ. او براي مدارددر حقوق اسلامي با تمركز بر حقوق خاورميانه 
المللي  بانك بين ،5آمرو هلندي بانكداري و مالي خدمات شركت مالي مانند
نيز كار  8و بانك لندن و خاورميانه 7باركلي ي سرمايه ي سسهؤم ،6خليج فارس

  است.كرده 
مين مالي اسلامي براي اعطاي اعتبار به بخش كشاورزي و أساختارهاي ت

 ي توسعه ي ادارهآن را اي كه  برنامهدر قالب بخش را اين هاي مرتبط با  فعاليت
در افغانستان طراحي و اجرا كرده و در ده بود كرمين مالي أت 9آمريكا المللي بين

مين مالي اسلامي زنان أحلي براي ت يافتن راهبراي بررسي مشغول حال حاضر 
    .استكارآفرين 

                                                                                                                                                  
1. Formabb 
2. Noriba Investing 
3. The International Capital Market Association Centre (ICMA)  
4. Chartered Institute of Securities and Investments (CISI) 
5. ABN Amro 
6. Gulf International Bank 
7. Barclays capital  
8. Bank of London and the Middle East 
9. United States Agency for International Development) 

درباره ی نویسنده
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  مقدمه
، خدمات 2014پايان سال در دلار  هزارميليارد5/1با حجم برآوردي معادل 

براي  مالي اسلامي كماكان سهم كوچكي از كل صنعت مالي را در اختيار دارد.
سيتي  يا و 1سي بي اس بانك اچ مانند هاي بزرگ برخي از بانك ي ترازنامه مثال

صنعت خدمات مالي اسلامي  ،حال دوبرابر اين حجم است. بااين راحتي هبانك ب
و ه داشتاخير  ي در دهه يانهسال يدرصد20تا  15حدود  ينشان داده كه رشد

و از يابد  ادامهنيز هاي آينده  در سالاين سطح از رشد رود كه  ار ميظانت
  رد.ربوي پيشي بگيمتعارف و هاي  شده براي بانك يبين هاي پيش نرخ

دنبال آن نياز  ههاي نفت و ب ناشي از افزايش در قيمتتوان  را مياين افزايش در ثروت 
اصلي در  علتد كه كرقلمداد نفت  ي گذاري در كشورهاي توليدكننده سرمايهبه 

اي  اثر سايه ي منزله بسط و گسترش صنعت خدمات مالي اسلامي است. همچنين به
هاي مالي كنوني، اصول اخلاقي موجود در خدمات مالي  ناشي از وجود بحران

  به خود جلب كرده است.اسلامي توجه بسياري را در بين مسلمانان و غيرمسلمانان 
ي نهادهاي  اندازهو با رشد در تعداد  جهان مختلف كشورهاي و درما اكنون 

و رو هستيم  هروبكنند  فعاليت ميمنطق بر اصول شريعت  كه كاملاًمالي  تأمين
منطبق بر اصول را خدمات مالي و ربوي نيز  2متعارفهاي  برآن برخي بانك علاوه

هاي مختلف توزيعي ارائه  و از كانالاسلامي هاي  رست مانند بانكدشريعت 
قبول و با انه كار بانكداري محافظهبه  اًغالباگرچه  ،»متعارف«ي  واژه .كنند مي

راي تعريف و تشخيص از آن ب در اين كتاب ،شود ريسك اطلاق ميحداقل 
 هاي اي طولاني غالب زيرساخت شود كه در طول دوره مي نهادهاي مالي استفاده

 ،البته. دكنن فعاليت نمياصول اسلامي  برمبناي اًو مشخص كردهرا ايجاد  مالي
اين نوع بانكداري  ،ايم هم ديده 2007پايان سال  ي اخير پس از از دوره كه چنان
  .ه ناميدنكارا افظهحمچندان هم توان  را نمي

                                                                                                                                                  
1. Hongkong and Shanghai Banking Corporation (HSBC) 
2. conventional 

مقدمه
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و  دارندطولاني  اي دهند سابقه مالي اسلامي را شكل مي تأميناصولي كه 
ها را در قالب اصول مشاركت در سود و زيان  آن ،نگر گذشتهرويكردي با  توان مي

ها  به آندر قانون حمورابي در قرن هجدهم قبل از ميلاد كه وجو كرد  جست
فلاسفه و محققان علوم ديني نيز بسياري از  ،برآن علاوه .شاره شده استا

  .اند نجام دادهافراواني  ثت و اخذ بهره مباحمبادلادر موضوع عدالت  ي درباره
ميلادي در قالب  1960ي  در ابتداي دههنوين مالي اسلامي  تأمينتاريخ 
به يك صنعت اكنون انداز در مصر آغاز شد و  ي پس و دوطرفهمحدود ي  پروژه

ن يمأاگرچه اكنون بسيار زود است كه ت دلاري رشد كرده است. چندين ميليون
المللي معرفي  مالي بين تأميندر ساختارهاي اصلي  يرويكرد رامالي اسلامي 

يا متعارف  جدي براي بانكداري يتوان جايگزين ميرا نظام  اين اًقطع كرد،
  .كردقلمداد سنتي 

به جزئيات پرداختن قبل از كه اي تشكيل شده  هاي جداگانه اين كتاب از بخش
مربوط به اصول اخلاقي ناظر و حاكم بر خدمات مالي اسلامي و حقوق 

 بهشود. در ادامه  شروع ميمالي  تأمينتاريخ  با مروري برهاي اسلامي قرارداد
هستند توجه مالي  تأمينكه مرتبط با اسلامي در شريعت رايج هاي  ممنوعيت
ي محصولات  توضيح عمومي دربارهبا بيان ها  ي آن بحث دربارهشده و 
  مالي اسلامي دنبال خواهد شد. تأميني  شده شناخته

 ،قراردادهاي مشاركتي :شوند معاملات به چهار بخش اساسي تقسيم ميانواع 
اوراق درنهايت ، ساير ابزارهاي مالي و پذير بيني ابزارهاي داراي بازدهي پيش

ا ب ،ي نظري انواع معاملات زمينه (صكوك). مالي تأمينمانند ابزارهاي  قرضه به
مالي خرد، بانكداري  تأمينيند اجرايي در اها در فر مروري بر اينكه چگونه آن

ي خصوصي مورد  ها و سرمايه مديريت دارايي ،مالي شركتي تأمين ،داري خزانه
هاي كمتر موردتوجه  برآن زمينه دنبال خواهد شد. علاوه ،گيرند استفاده قرار مي

مالي بخش كشاورزي و  تأمين ،مالي خرد تأمينصنعت مالي مانند بانكداري يا 
پوشاني نيز بين  همسطحي از مد نظر قرار خواهد گرفت. نيز شركتي بانكداري 

ها از فصل پنجم تا  مفاهيم نظري مربوط به محصولات فصل سوم و كاربرد آن
 2حق خريد فلزاتو  1بازار فلزات لندننقش  وجود دارد.دهم هشتم و فصل 

                                                                                                                                                  
1. London Metal Exchange (LME) 

) و مشخصاً حق خريد فلزات بسيار شبيه به مفهوم اختيار معامله warrantsمفهوم حق خريد ( .2
ي وارانت خريد يك سهم يا مقدار مشخصي از فلزات باشيد، آن موقع  است. مثلاً اگر شما دارنده

مان مشخصي كه از قبل تعيين شده اختيار داريد تا آن فلز يا آن سهم را در قيمت مشخص و در ز
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كالايي استفاده  ي ها در قراردادهاي مرابحه و چون از آن استبسيار مهم 
  مده است.نهم آفصل آن در جزئيات شود،  مي

مالي اسلامي فراهم و ارائه  تأميناز محصولات و خدماتي كه بانكداري و فراتر 
آن وجود دارد. مشابه با بانكداري  ي دربارهو موضوعات ديگري  مباحث ،كند مي

عامل اصلي در درون عمليات  ي منزله به نيز ريسك رابانكداري اسلامي ، متعارف
هاي  ها و بررسي تفاوت ريسكنواع بين ا ي دهد. مقايسه بانك مورد توجه قرار مي

هاي  ، بانكتعارفبررسي خواهد شد. برخلاف بانكداري ميازدهم ها در فصل  آن
اصول  بر نظارت ي ند كه مجموعهدارنيز  ياسلامي يك بخش حكمراني اضاف

ها اطمينان از رعايت اصول شريعت قبل  اصلي آنوظيفه و نقش و است شريعت 
ديگر  توضيح داده خواهد شد.دوازدهم  كه در فصل استو بعد از انجام عمليات 

ي رها و موضوعات مربوط به تنظيم مقررات اعم از كفايت سرمايه و مرو ويژگي
 بيانچهاردهم و پانزدهم  هاي ها در فصل گذاري و ارزيابي بانك مختصر بر ارزش

  .مالي اسلامي اشاره دارد تأمينبا به ساير مباحث مرتبط نيز . فصل آخر شود يم 
كه معرف  استوريان) گها در اين كتاب براساس تاريخ ميلادي (گري تاريخ

هاي  روز در سال 366روز ( 365به دور خورشيد و معادل  گردش يك دور زمين
ماه به دور زمين (هجري) مبتني بر گردش حركت  ه) است. تاريخ اسلامييسكب

تقويم تاريخ هجري از هجرت  شود. سال را شامل مي روز در 36/354است و 
 شود و مثلا آغاز مي م 622و اصحابش از مدينه در سال  (ص) حضرت محمد

  شود. آغاز مي 2014اكتبر  24هجري است كه از  1463معادل  م 2015سال 
  

    

                                                                                                                                                  
است بخريد. در اين مورد نوعي اختيار هست و هيچ اجباري وجود ندارد. مثلاً اگر وارانت خريد سهم 

ي ذوب آهن) به قيمت مشخص در سررسيد پايان سال  (يا مقدار مشخصي از تويد فولاد كارخانه
 شده براي فلز را به مقدار مشخص داشته باشد، شما اين حق را داريد كه در پايان سال سهم يا

و  كنيد ميفلز توجه  يبازار متيحالت به ق ني. پس در اديبخر يقبل ي شده نييتع متيق
از  ،بالاتر رفته باشد متيو اگر ق ديكن ياز حق خود استفاده نم ،باشد تر نييپا متيق كه يدرصورت

  م. .فروخت ديخواه بالاتر متيق به را كالا وخواهيد كرد استفاده  ديوارانت خر
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  فصل اول
  تكامل تاريخي

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

بخش كوچكي از تاريخ  صرفاًمالي اسلامي  تأمينبررسي تحولات تاريخ 
 اًحدود اي تاريخي شود و شكل كنوني آن پوشش بانكداري را شامل مي

مالي اسلامي قبل از  تأمينكه يست اين بدان معني ن،البته .دارد هسال شصت
 تأمينهاي  ميلادي وجود نداشته است. در مقايسه با ساير روش 60ي  دهه
م با افزايش و كاهش محبوبيت و أروندهاي زماني توبا اين رويكرد نيز  ،مالي

بوده است. در رو  هروبهاي طولاني از زمان  و يا توقف فعاليت براي دورهگسترش 
 كلي نگاهياسلامي  ي هاين فصل به تاريخ بانكداري و همچنين تاريخ مالي

  خواهيم انداخت.

  مالي تأميننظام  ي چهتاريخ .1-1
جوامع داشته است.  ي خدمات مالي همواره نقشي اساسي و مهم در اقتصاد همه

سمت  و دارندگان منابع مالي به  سرمايهصاحبان ها وجوه را از  بانك
 ي كنند. تعيين نقطه هاي تجاري و بازرگاني هدايت مي گذاري در بخش سرمايه

ار طولاني و بسي يتاريخدر سير تحولات  و بانكداري گيري بانك غازين شكلآ
هاي  فعاليت نظامصورت كلي آغاز  است، اما به دشوارپرفرازونشيب آن در جهان 

چهارده تا هاي  رنقشكل كنوني به بانكداران فلورانسي فعال در  مالي به تأمين
 ي كلمه مثلاً .(Green, 1989) شود نسبت داده ميهفدهم قبل از ميلاد 

 و) بوده صرافانيز كار م معناي (به »بانكو«ايتالياتي  ي واژهبرگرفته از  »بانك«
 ي كلمه ي ريشه ميانه ايتالياي و دردر زبان لاتين توجه اينكه  موضوع جالب

فصلفصل
تکامل تاریخی

1
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صراف اشاره دارد كه شكستن ميز به است كه بانك  ي شامل كلمه 1يگستكورش
  .از شكست بوده است اي نشانه
و  تبديل پولو  مكاني امن براي نگهداري ي منزله چه بهخدمات مالي  ي ارائه
گذاري وجوه ديگران و يا تشكيل و ايجاد  سرمايهمحلي براي در حكم  چه

ر طول دشخصي از كارمزد ماي در برابر پرداخت ميزان  ساير كالاهاي سرمايه
 ي دربارهتاريخي ررسي . حتي در بو وجود داشته استها شكل گرفته  سال

نگهداري امن مربوط به امور شود كه  مشاهده ميگيري پول  اختراع و شكل
ي نسبت داده به معابد مذهبطولاني هاي زماني  دورهطول در بها  گراناشياي 

  .ه استشد مي
 يشكل غله و حبوبات بوده كه همچنين ساير كالاها ها در ابتدا به سپرده

ي  ادامهدر و شده  شامل ميكشاورزي را و ادوات  ارزشمند مانند احشام و ابزار
ورد آخر م .ه استقيمت مانند طلا داد جاي خود را به فلزات گران سير تحول،

جايي آسان  ونقل و جابه كه امكان حمل  اي گونه هب ،داشتهسازي  قابليت ذخيره
 ياشيابراي نگهداري داشته باشد. دلايل خوبي را در اشكال مختلف 

و كنندگان  بازديدمي ئداحضور كه ازجمله  شتهوجود داقيمت در معابد  گران
تا  هداد خارج از دسترس قرار مياين مكان را براي دزدان احتمالي ران، ئزا
معابد ازآنجاكه  برآن علاوه .مخفيانه كار خود را دنبال كنندتوانند ن
ي امن تلقي هاي مكان داشتند، يهاي محكم هاي قوي و سازه اختمانس

در نظر گرفته  يمقدساماكن معابد  قبلي، تر از موارد شدند. شايد بسيار مهم مي
ها در برابر دزدان  خدايان از آنكه بر اين بود و باور مردمان شدند كه فرض  مي

  .دكردن ميدوچندان  يمايتاحتمالي ح
حتي قبل از قرن كاهنان معابد در بابل  دال بر اينكهوجود دارد نيز شواهدي 

در قانون  .دادند ميبه تاجران و بازرگان پول قرض هجدهم پيش از ميلاد 
قوانين به برخي از مسيح نوشته شده  م ق 1760كه در حدود سال  2حمورابي

  .اشاره شده استالنهرين  كم بر عمليات بانكداري در تمدن بيناح

                                                                                                                                                  
1. bankruptcy 

ي كامل و جامعي از قوانين است كه مورد  ) مجموعهCode of Hammurabi. قانون حمورابي (2
ي قوانين مدون مد نظر است كه  ترين مجموعه ي قديمي منزله توجه بسياري از محققان قرار گرفته و به

ماده درباب حقوق جزا و حقوق مدني و  282 به دستور حمورابي، شاه بابل، نوشته شد. اين قانون شامل
متر  5/2حقوق تجارت است. ستوني كه قوانين حمورابي بر روي آن حك شده از بازالت است و در حدود 

  است. رديف به خط ميخي نوشته شده 34ارتفاع دارد. متن قوانين گرداگرد اين ستون در 
 


