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 2            مجموعه جزوات آموزشی قراردادهای اختیار معامله

 

 مقدمه

سهام در  یهپا ییاو دار یرانا یسکه طلا در بورس کالا یهپا ییدارا یبر رو 1395از آذرماه  یارمعاملهاخت یقراردادها

بوده که با انواع  ییاروپا و فروش از نوع یدخر یارمعاملهاوراق اخت ینشد. ا یاندازشرکت بورس اوراق بهادار تهران راه

 .گیردیدر بازار مورد معامله قرار م یزیکیبعدا ف دیو اول نق یزیکیصرفا ف ی،صرفا نقد یهتسو

دوره  یه برگزاربدر حوزه مشتقات اقدام  یهتوسعه دانش بازار سرما یدر راستا 1395سال  یاز ابتدا یرانا یمال مرکز

 یران،فراگ یها و باتوجه به بازخوردهاها و نشستدوره ینا یست. پس از تجربه در برگزارمرتبط کرده ا یهاو نشست

( (CBOE یکاگوشبورس مشتقات  یتا جزوات آموزش یمبر آن شد تبطمر یهارشته یانو دانشجو یدفعالان بازار و اسات

 یمختلف برا یهاز مثالو استفاده ا یاساده و گو یانجزوات ب ینتوجه اجالب یژگی. ویمساده برگردان کن یانیرا به ب

 واتجز ینااز  یکاز خوانندگان را پوشش دهد. هر یمتنوع یفط تواندیدرک مناسب موضوع مورد بحث است که م

 هاییتولواقرار داده است. باتوجه به  یرا مورد بررس یارمعاملهاخت یدرس مهم در حوزه قراردادها یامبحث  یک

زوه عبور کرده و از جبه صورت ارائه  یبر آن شد تا از مباحث مقدمات یمتصم یران،در ا رمعاملهیااخت یبازار فعل یآموزش

ر است مباحث . لازم به ذکیرددر دست خوانندگان قرار گ تریبردیکار یتا محتوا یمدشوارتر آغاز کن یمباحث کم

با  توانندیم است. خوانندگان محترم و با هشتگ مشتقات در حال آموزش یرانا یمشتقات در کانال مرکز مال یمقدمات

 مطالب استفاده کنند.  یناز ا ifcenter@به آدرس  یرانا یدر کانال مرکز مال یتعضو

 یقراردادها اییهپا یدر چهار استراتژ سود / زیان یو استفاده از نمودارها یجاداست بر نحوه ا یحاضر شرح جزوه

است که  یگرانو معامله گذارانیهسرما یبرا یابزار مهم سود / زیان ینمودارها. تریچیدهپ یاستراتژ یکو  یارمعاملهاخت

 یاستراتژ یکطه شکست بالقوه و نق یسکر یسک،نمودارها حداکثر ر ین. اکنندیمعامله استفاده م یاراخت یاز قراردادها

و  گذارانیهبه سرما ینو همچن شودیم هاینمودارها باعث درک بهتر استراتژ ینساخت ا یی. توانادهندیرا نشان م

سود /  نموداررسم  یریداشته باشند. فراگ یترو واضح تریقدق هایینیب یشتا اهداف و پ کندیگران کمک ممعامله

 معامله است.  یاراخت یگام مهم در جهت آموزش قراردادها یناول زیان

 یجزوات آت یافتدر یاندر جر توانندیم یرانا یکانال مرکز مال یا یرانا یمرکز مال یتسا یگیریمحترم با پ خوانندگان

  .یرندقرار گ
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 اجمالی بررسی

 زیان و دسو نمودارهای از هدف. است ترآسان بصریحالت مطرح شوند، آنگاه آموزش  ینبه بهتر یمکه مفاه زمانی

 اردادهایقربا  یشما به تازگ اگر .است بصری صورت به استراتژی یک شکست نقاط و بالقوه سودهای و ریسک معرفی

 قرارداد نندگانکاستفاده. هستند یادگیری یگام مهم برا یناول یان،سود و ز نمودارهای اید،آشنا شده معاملهاختیار

 . نندکیرا درک م معاملهاختیار هایاستراتژی راحتی به کنند،می رسم را هانمودار ینکه ا معاملهاختیار

 بیاید نظر به سخت شاید ابتدا در. دهدمی آموزشرا  یانسود و ز یساخت نمودارها یگام به گام برا یندبخش فرآ این

 تواناییون چمهم است؟  یان. چرا ساخت نمودار سود و زیدرس یکتکن این در یبه درجه استاد ینبا تمر توانمی اما

 تا کندمی کمک شما به. نمایدیم یانیکمک شا معاملهاختیار قراردادهایاز  استفاده ینمودارها به شما برا ینرسم ا

 .ییداطور واضح مشخص نم بهخود را  هایبینیپیش و اهداف همچنین و کرده انتخاب را مناسب هایاستراتژی

. شودمی ترسیم سهم فروش یا خرید معاملاتی یتموقع هایدر ابتدا نمودار است. شده یمبخش تقس شش در جزوه این

 معاملهراختیا قرارداد هایاستراتژی نمودارهای سپس. است شده داده توضیح نمودارها ساخت هایروش آن از پس

 . شوندیم یحمختلف تشر

 

 زیان و سود نمودارهای معرفی

 .پردازیممی اهگام شرح به ادامهاست. در  امگ پنجمعامله شامل  یاراخت یهر استراتژ یبرا یاننمودار سود و ز رسم

 یانسود و ز 1مختصات نمودار با آغاز:  1 گام

 هم و محورس یمتنشان دهنده ق ی. محور افقییدرسم نما یینمانند پا مختصات نمودار یا شبکه صورت بهنمودار  یک

 سهام اتژیاستر برای. است سهام برگه هر مبنای بر سهام یک روی بر استراتژی یک زیان و سود دهندهنشان عمودی

 یخزمان، تار ،اختیارمعامله استراتژی برای. شودیبسته م یمعاملات یتاست که موقع یفروش(، زمان، زمان یا ید)خر

 . است یاراخت یانقضا

 

 سود / زیاننمونه نمودار  -1نمودار 
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زیان/ سود 

قیمت سهم
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 سهام  هایقیمت از ای دامنه از سود / زیان جدول یک ایجاد:  2 گام

 یتنها و در استراتژی بخش هر زیان و سود سهام، هایقیمتدامنه  یبرا هاییستون شامل زیان و سود جدول یک

 دو شامل یاستراتژ یک یانساخت جدول سود و ز یبرا یمثال یراست. جدول ز یکل هر استراتژ یانسود و ز

 .است سهام متفاوت قیمت دهندهنشان جدول، در ردیف هر. است اختیارمعامله

 ارمعاملهیاخت قرارداد دو شامل یاستراتژ کی یبرا سود / زیان جدول نمونه -1جدول 

دیسررس در سهم متیق  
 قرارداد سود / زیان

1 شماره ارمعاملهیاخت  

 قرارداد سود / زیان

2 شماره ارمعاملهیاخت  
یاستراتژ کل سود / زیان  

٥٥    

٥4    

٥3    

٥2    

٥1    

 

 تجزییا با یهاول معامله توضیح: 3 گام

 کافی اطلاعات ،گزاره این زیرا نیست، کافی "خرید اختیار خرید" بگویید فقط اینکه. است مهم بسیار استراتژی توضیح

 7٠ خرید" کنید؛ عنوان طوراین باید شما مثال واننع به. دهدنمی را سود / زیان جدول یا نمودار تکمیل برای

 سهم برگه هر یمبنا بر هاقیمت تمام که ایمکرده فرض ،سود / زیان نمودار یا جدول برای. "2 ساعت در اختیارخرید

  .است

 سهم هر قیمتدر  یانز یاسود  با سود / زیان جدول تکمیل: 4 گام

را  معاملهیاراخت 1یانقضا، ابتدا ارزش ذات یخدر تار معاملهاختیار معاملاتی موقعیت یک زیان یا سود محاسبه برای

 .کنیمیم یسهمقا یهاول همعامل قیمت با را مقدار این سپس کنیم،یم ییشناسا

  یارخریداخت ()اعمال توافق قیمت وباشد  دلار 7۶ یدسررس یاانقضا  یختار درسهام  قیمتکه  یصورت درطور مثال  به

 2 قیمت به ابتدا رد یاراخت ینسهم( است. اگر ا برگه هر ازای)به  دلار ۶ ذاتی ارزش دارای اختیارخرید ،دلار باشد 7٠

 قیمتبه  یهاول دیخر یدلار منها ۶انقضا  یخدر تار یذات ارزش)است  یدلار 4سود  یجهنت گاهآن بود، شده خریده دلار

 خواهددلار  3 معادل یانز یامعامله ینچن نتیجه گاهآن باشدشده  یداریدلار خر 9 یمتبه ق یاراخت یناگر ا اما( دلار 2

 .بود

 در. شودیکم م یهاول یمتاز ق سررسیددر  یارزش ذات گاهآن باشد، اختیارمعامله یک فروش اولیه، معامله که زمانی

 ذاتی ارزش ،باشد دلار 3٥ خرید اختیار)اعمال(  توافق قیمت مثلاو  باشددلار  39 یددر سررس سهام قیمتکه  یصورت

                                                 
1 Intrinsic Value 


